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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2008, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)  Inmovilizado intangible

Corresponden a aplicaciones informaticas adquiridas a terceros y se capitalizan sobre la base
de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razon de un
25.00 % anual.,

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida atil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que la
Sociedad espera utilizarlos, segtin el siguiente cuadro:

Aiiios de Vida Util
Porcentaje Anual Estimados
Instalaciones técnicas 25,00 4,00
Maquinaria 10,00 - 25,00 10,00 - 4,00
Utillaje 50,00 2,00
Equipos informaticos 25,00 4,00
Otro inmovilizado material 25,00 4,00

El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicion por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o
rendimientos econdmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicion por otra via.
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Al cierre del ejercicio, la Sociedad evalda si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido ¢éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi
como su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen

como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

c) Arrendamientos v otras operaciones de caracter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones
economicas del acuerdo de arrendamiento se deduce que se le han transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso
de que no se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado
como financiero, éste se considerara como un arrendamiento operativo.

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos financicros

La Sociedad determina la ciasificacion de sus activos financieros en ei momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevalua dicha
clasificacion en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracién, se
clasifican en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar v débitos v partidas a pasar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y
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b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se¢ negocian en un mercado activo. No
se incluirian en esta categoria aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad
pudiera no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias
diferentes al deterioro crediticio. En este supuesto, de existir, estos ultimos se
clasificarian como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar

En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos [inancieros originados por la compra de
bienes y servicios por operaciones de trafico, y

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.

los activos

Inicialmente, | ¥

p
valor razonable, que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su

No obstante lo sehalado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de interés
contractual, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un ailo que se valoraron inicialmente por su valor nominal,
continlian valordandose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran
deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho
activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial.
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La correccion valorativa por deterioro de deudores al 31 de diciembre de 2008, se ha estimado
en funcion del analisis de cada uno de los saldos individualizados pendientes de cobro a dicha

fecha.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.
e)  LExistencias

Los bienes y servicios comprendidos en las existencias se valoran por su coste, ya sea el
precio de adquisicion o el coste de produccion, segun el método del coste medio ponderado.

LOS dillicCipos a provecudulcs 4 Cuciiia de suntinistros futuros de exisiencias se valoran pul su

coste.

Cuando el valor neto realizable de las existencias resulta inferior a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, se efecttian las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas
como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Cuando las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias dejan de
existir, el importe de la correccion es objeto de reversion, reconociéndolo como un ingreso en

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

f) Clasificacion de saldos por vencimientos

La clasificacion entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para el vencimiento, enajenacién o cancelacion de las obligaciones y derechos de las
sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contado a partir de la
fecha de cierre del ejercicio. '

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcién de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto

corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por la Sociedad como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.
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Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion. y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segtin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tnicamente en la medida en que resulta
probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo. es decir. cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la venia de bienes y de ia presiacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

i)  Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como
provisiones y se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacion de la provision se registran como un gasto
financiero conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o
igual a un afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectiia ningin
tipo de descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.
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i Pasivos por retribuciones a largo plazo con el personal
p

La Sociedad en virtud del Convenio Colectivo vigente, tiene contraido con sus empleados un
premio de vinculacion, siempre que la permanencia en la empresa haya sido como minimo de
15 aiios, que cosiste en una aportacion en metdlico equivalente a un nimero de mensualidades
que se fija en funcion de dos variables, la edad del trabajador cuando se produce la extincion
de la relacion laboral y el numero de afos de servicio a la empresa.

Dicho compromiso se encuentra exteriorizado mediante polizas colectivas suscritas con una
compaiiia de seguros.

Las contribuciones a realizar a la compafia de seguros se registran como gasto del gjercicio

en que se devengan, y (nicamente dan lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al
personal cuando, al cierre del ejercicio, existen contribuciones devengadas no satisfechas.

k) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general. los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se

able. La valoracion posterior se realiza

contabilizan en el momento inicial por su valor razone
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Fl detalle v movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2008 es el
siguiente:
01/01/2008 Altas Bajas 31/12/2008
Coste:
Aplicaciones informaticas 3.200,00 = - 3.200,00
3.200,00 - - 3.200,00
Amortizaciéon Acumulada:
Aplicaciones informaticas (1.551,71) (802,14) - (2.353,85)
(1.551,71) (802,14) - (2.353,85)
Inmovilizado Intangible, Neto 1.648,29 (802,14) - 846,15

Elementos totalmente amortizados v en uso

Al 31 de diciembre de 2008, no existen elementos totalmente amortizados.



Cuentas Anuales Abreviadas de TR Hotel Jardin del Mar, S.1. — Ejercicio 2008 15

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2008 es el siguiente:

01/01/2008 Altas Bajas 31/12/2008
Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.450,63 18.540,00 - 29.970,63
Otras instalaciones. utillaje y mobiliario 1.247.40 98271 (1.247.40) 982,71
Equipos proceso de informacion 6.135,00 641,30 - 6.776,30
Otro inmovilizado material 54.742.48 - - 54.742.48
73.555,51 20.164,01 (1.247,40) 92.472,12
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.843.53) (1.820,10) = (3.663.63)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.076,48) (767.77) 1.247.40 (596.85)
Equipos proceso de informacion (3.067.47) (3.134,13) - (6.201,60)
Otro inmovilizado material (16.041,20) (13.722,97) = (29.764,17)
(22.028,68) (19.444,97) 1.247.40 (40.226,25)
Inmovilizado Material, Neto 51.526,83 719,04 - §2.245,87

Elementos totalmente amortizados y en uso

Al 31 de diciembre de 2008. no existen elementos totalmente amortizados.

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningtin tipo de gravamen.

NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del ejercicio 2008 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 522.000,00 euros (1.098.000,00 euros en el ejercicio anterior).
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Tal y como se detalla en la Nota | de esta memoria, el 1 de octubre de 2006 la Sociedad
formalizo un contrato de gestion y explotacion hotelera con la sociedad del Grupo, TR
Hoteles Alojamientos y Hosterias, S.A. propietaria de la industria hotelera denominada "Hotel
Jardin del Mar" (El Hotel). En virtud de este contrato TR Hoteles Alojamientos y Hosterias,
S A. cede los derechos de explotacion del Hotel asi como los servicios de asesoramiento de
estrategia hotelera de la Cadena TRH a la Sociedad. El plazo de vigencia de este contrato en
virtud de la adenda suscrita por las partes el 1 de octubre de 2000, abarca desde dicha fecha
hasta el 30 de septiembre de 2026, prorrogable por dos anualidades MAs.

Como contraprestacion de los derechos de explotacion hotelera, la Sociedad abonara
anualmente una cantidad no superior a 1.068.000 euros (IVA no incluido). La base del calculo
para la renta, o canon de explotacion serd de un 80% del Resultado Bruto de Explotacion del
establecimiento hotelero (Gross Operate Profit), con el limite anual expuesto anteriormente.
El contrato de explotacion hotelera recoge también la posibilidad de poder exigir anticipos de
la renta con cargo, y a cuenta, de la renta resultante segin los términos expuestos
anteriormente. El plazo limite pactado entre las partes para la regularizacion, y por lo tanto, la
facturacion y cobro o en su caso devolucion de la renta expirara a los ocho afios de su
generacién, momento en que se devengara el crédito o débito, segin corresponda, salvo que
se haya compensado con anterioridad el exceso y/o defecto resultante.

Se entiende, a los efectos del célculo de la renta o canon de explotacion hotelera, como Gross
Operate Profit (en adelante GOP) el resuliado de explotacion obtenido de los estados
financieros de la Sociedad a fecha de cierre de cada ejercicio econémico, menos el efecto de
las amortizaciones, de los deterioros y resultados por enajenaciones del inmovilizado y del
propio canon.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

[l detalle de activos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Créditos, Derivados y otros

31/12/2008
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: 151.310,20
- Efectivo y otros activos liquidos (Nota 8.1.a) ’ 151.310,20
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 8.2) 770.513,01
Total 921.823,21
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8.1) Activos a valor razonable con cambios ¢n pérdidas y ganancias

8.1.a) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2008 es como sigue:

Saldo a 31/12/2008

Cuentas corrientes 144.994 .76
Caja 6.315.44
Total 151.310,20

El rendimiento de estos activos se basa en los tipos de interés variables diarios o a corto plazo.

Debido a su alta liquidez el valor razonable de los presentes activos coincide con su valor

contabilizado.

8.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2008 es la siguiente:

Saldo a 31/12/2008

Largo Plazo Corto Plazo

Créditos por operaciones comerciales

Clientes empresas grupo (Nota [7) - 36,00
Clientes terceros - 504.287.77
Anticipos a proveedores - 1.700,00
Total créditos por operaciones comerciales - 506.023,77
Créditos por operaciones no comerciales

Créditos con empresas del grupo (Nota 17) - 263.868,43
Administraciones Publicas (Nota 12) - 620,81
Total créditos por operaciones no comerciales ' - 264.489,24
Total - 770.513,01

Los saldos por operaciones no comerciales con empresas del Grupo corresponden a créditos

ordinarios a cobrar con diversas sociedades del Grupo. Los contratos de crédito ordinario

suscritos entre las sociedades del Grupo establecen, como fecha cierta de vencimiento el dia
31 de diciembre de 2010 y sin devengo de intereses. En el caso de incumplimiento en la

devolucion del importe del crédito una vez cumplido el plazo antes indicado, se aplicara al

importe adeudado el interés legal del dinero.
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8.3) Otra informacion relativa a activos financieros

a) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no incluyen deterioros causados por
riesgos de insolvencia.

b)  Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, (odos los activos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 aiio.

NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Derivados y Otros
31/12/2008
Débitos y partidas a pagar 919.868,83

Total 919.868,83
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9.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2008 se indica a continuacion, €uros:

Saldo a 31/12/2008
Largo Plazo Corto Plazo

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 103.535,87
Acreedores ‘ - 130.552,61
Total saldos por operaciones comerciales - 234.088,48
Por operaciones no comerciales:

Deuda financiera con empresas del grupo (Nota 17) - 641.578,88
Préstamos y otras deudas - 641.578,88
Deudas por intereses explicitos con empresas del grupo (Nota 17) - 2.100,97
Deudas por intereses explicitos - 2.100,97
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 1.267,06
Administraciones Publicas (Nota 12) - 40.833.44
Total saldos por operaciones no comerciales - 685.780,35
Total Débitos y partidas a pagar - 910.868,83

Los saldos por operaciones no comerciales con empresas del Grupo corresponden a créditos
ordinarios a pagar con diversas sociedades del Grupo. Los contratos de crédito ordinario
suscritos entre las sociedades del Grupo establecen, como fecha cierta de vencimiento el dia
31 de diciembre de 2010 y sin devengo de intereses. En el caso de incumplimiento en la
devolucion del importe del crédito una vez cumplido el plazo antes indicado, se aplicara al
importe adeudado el interés legal del dinero.

9.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a)  Clasificacion por vencimientos

Al cierre del ejercicio, y al igual que al cierre del ejercicio anterior, todos los pasivos
financieros de la Sociedad tienen vencimientos inferiores a 1 afio.
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NOTA 10. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado.

10.1) Riesgo de erédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar por deudores no comerciales, que representan la
exposicion maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudores comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones por deterioro de valor,
que, de proceder, son estimadas por la Direccién de la Sociedad en funcion de la experiencia
de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracioén significativa de riesgo de crédito, estando la
exposicion distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.

10.2) Riesgo de liguidez

La situacién general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario, durante
los ultimos meses ha sido particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La
Sociedad se presta una atencion permanente a la evolucion de los diferentes factores que
pueden ayudar a solventar una potencial crisis de liquidez y, en especial, a las fuentes de
financiacion y sus caracteristicas.

En especial, podemos resumir los puntos en los que se presta mayor atencion:

_— . . . e ..
- Liquidez de activos monetarios: la colocacion de excedentes se realiza siempre a plazos
muy cortos.

- Si fuera necesario se adoptarian politicas de diversificacién de vencimientos de lineas
de crédito y control de financiaciones y refinanciaciones.

- Control de la vida remanente de lineas de financiacién.
- Diversificacion de fuentes de financiacién: la financiacién bancaria es fundamental
debido a la facilidad de acceso a este mercado y a su coste, en muchas ocasiones, sin

competencia con otras fuentes alternativas.

No se excluye la utilizacion de otras fuentes en el futuro.



